
POURQUOI INVESTIR DANS CE FONDS ?

Des investissements de convictions dans des petites et moyennes 

capitalisations de la zone Euro : leaders sur leur marché et créatrices de 

valeur dans la durée, elles off rent selon nous de solides perspectives de 

croissance.

Une expertise pérenne démontrée : 

- une équipe de gestion stable et unie,

- des décisions d’investissement collégiales,

- une gestion régulièrement récompensée.

PHILOSOPHIE D’INVESTISSEMENT

«Stock-picking» de sociétés jugées capables de préserver leur rentabilité 

et de s’autofi nancer, même en phase de récession.

Investissement indépendant de l’indice : des choix d’investissement 

guidés par la recherche fondamentale et une profonde compréhension 

des sociétés analysées.

Discipline stricte à l’achat comme à la vente, qui vise à limiter le risque 

de perte en capital.

«  Investir dans les grandes valeurs de demain »

-  Une gestion originale : un investissement fondé sur une analyse interne qui vise à générer des idées 
diff érentes du consensus.

-  Des convictions fortes : des choix marqués et des paris forts et des décisions d’investissement qui 
s’appuient sur une analyse fondamentale rigoureuse - pas de biais de style, pas de biais thématique,
pas de pari macro-économique.

-  Oddo AM, une expertise démontrée sur la gestion actions Mid Cap, régulièrement récompensée 
depuis 1992.

Fonds actions petites et moyennes capitalisations zone Euro

Oddo Avenir Euro

PROCESSUS D'INVESTISSEMENT

1     Filtre quantitatif 2     Analyse
 fondamentale

3     Valorisation 4     Construction et gestion 
du portefeuille

Univers des petites et moyennes 
capitalisations de la zone Euro

Analyse qualitative 
de chaque société

Valorisation des sociétés 
avec une opinion fondamentale 
positive selon diff érentes méthodes

Règles d’investissement 
et contrôle des risques

Réduction de l’univers  
d’investissement en fonction 

d’indicateurs fi nanciers adaptés 

à l’orientation de gestion du fonds :

-  rentabilité des capitaux engagés 

élevée,

-  capacité d’autofi nancement 

jugée suffi  sante pour fi nancer 

la croissance.

Analyse interne :
-  préservation et affi  rmation   

 de la rente économique, 

-  cohérence de la stratégie,

-  qualité du management.

Analyse externe :
- univers concurrentiel,

- secteur d’activité.

Visites régulières des sociétés 

et contacts avec des interlocuteurs 

variés.

Opinion fondamentale 

sur chaque valeur

Défi nition des seuils d’intervention 

à l’achat et à la vente

Sélection des valeurs

Méthode des comparables 
boursiers.
Actualisation des fl ux de trésorerie
disponibles à partir de deux 
scénarios :
-  optimiste (« meilleur des mondes »)

pour déterminer le potentiel 

de hausse,

-  pessimiste (« pire des mondes ») 

pour déterminer le risque de baisse.

Pondération de chaque ligne en   

fonction de la liquidité des titres.

Forte diversifi cation sectorielle.

Discipline d’achat / vente stricte.

 

PORTEFEUILLE CONCENTRÉ 
(environ 40 lignes) composé 

des convictions des gérants

UNIVERS D’INVESTISSEMENT ET OBJECTIF DE GESTION 

Oddo Avenir Euro investit au minimum 75 % de l’actif sur les marchés actions des pays de la zone Euro. L’objectif de gestion est la croissance

du capital à long terme en surperformant sur trois ans glissant l’indicateur de référence : le HSBC Smaller Euroland Index. Toutefois, la durée 

minimum d’investissement est de 5 ans.



12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09  France - Tél. : 33(0)1 44 51 85 00 - www.oddoam.fr
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d’une SA au capital de 2 102 800 €
Agréée par l’Autorité des Marchés Financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris

PROFIL DE RISQUES
Risque de perte en capital, risque actions, risque de taux, risque lié à la détention de petites et moyennes capitalisations, risque de crédit, risque de 

contrepartie, risque lié à la gestion discrétionnaire et à titre accessoire risque de change. 

L’investisseur est invité à consulter le prospectus du fonds pour connaître de manière détaillée les risques auxquels le fonds est exposé.

Ce document est établi par Oddo Asset Management. Sa remise à tout investisseur relève de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a 

été réalisé dans un but d’information uniquement et ne constitue ni une off re ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription de ce 

produit. Toutefois, en cas de souscription, l’investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus de l’OPCVM afi n de prendre connaissance de manière exacte des risques 

encourus notamment le risque de perte en capital et le cas échéant, le risque de liquidité des actifs sous-jacents. L’investissement doit s’eff ectuer en fonction de ses objectifs 

d’investissement, son horizon d’investissement et sa capacité à faire face au risque lié à la transaction. Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le 

résultat d’analyses de Oddo Asset Management  à un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas 

des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations légales concernant cet OPCVM, notamment les prospectus simplifi és et complets sont 

disponibles auprès de Oddo Asset Management ou sur le site Internet www.oddoam.fr.
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Oddo Avenir Euro

GÉRANTS

Pascal Riégis
Responsable de la gestion actions moyennes capitalisations depuis 2003. 

Diplômé d’économie et de l’École Supérieure de Commerce de Pau et 

membre de la SFAF, il a 22 ans d’expérience dans l’investissement.

Grégory Deschamps
Analyste-gérant actions moyennes capitalisations depuis début 2007. 

Diplômé de HEC Paris et membre de la SFAF, il a 17 ans d’expérience 

dans l’investissement.

Sébastien Maillard
Analyste-gérant actions moyennes capitalisations depuis 2003. 

Diplômé de l’École Supérieure de Commerce de Nantes (AUDENCIA), 

il a 7 ans d’expérience dans l’investissement.

CARACTÉRISTIQUES

Dénomination Oddo Avenir Euro

Forme juridique FCP de droit français

Classifi cation AMF OPCVM « Actions des pays 
de la zone Euro »

Codes ISIN Part A : FR0000990095
Part B : FR0010247783

Date de création 19/09/1985

Durée minimum 
d’investissement

5 ans

Indicateur de référence HSBC Smaller Euroland Index  
dividendes réinvestis

Société de gestion Oddo Asset Management

Dépositaire Oddo & Cie

Minimum 
de souscription initiale 

Part A : 1 millième de part
Part B : 1 000 000 euros

Commission 
de souscription 

4 % TTC max de l’actif net 
non acquis à l’OPCVM

Commission de rachat –

Frais de gestion Part A : 2 % TTC max de l’actif net
Part B : 1 % TTC max de l’actif net

Commission 
de surperformance

20 % de la surperformance par rapport 
à l’indicateur de référence 
si la performance du fonds est positive

Éligibilité au PEA Oui
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