
POURQUOI INVESTIR DANS CE FONDS ?

Bénéfi cier de la structure de l’obligation convertible : 

-  composante action pour profi ter partiellement de la hausse de l’action 

sous-jacente,

-  composante obligataire amortisseur en cas de baisse des marchés 

actions.

Conserver un profi l obligataire défensif grâce à une gestion active du 

portefeuille et de sa sensibilité limitée à 40 %.

LA GESTION D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES DE ODDO AM

Convictions :

-  une gestion indépendante des indices qui permet de prendre des choix  

marqués,

- des portefeuilles concentrés autour de nos plus fortes convictions.

Simplicité :

- des fonds purs principalement composés d’obligations convertibles,

- un respect affi  ché du profi l convexe de l’obligation convertible.

Expertise :

-  deux gérants techniques avec plus de 10 ans d’expérience chacun sur 

les obligations convertibles.

-  Un fonds principalement investi en obligations convertibles de la zone Euro.

-  Une gestion patrimoniale visant à préserver le capital sur le long terme par la sélection de titres 
off rant un rendement à maturité élevé.

-  Une gestion active du portefeuille et de sa sensibilité pour optimiser le profil obligataire 
défensif du fonds.

Fonds obligations convertibles zone Euro

Oddo Convertibles Taux

PROCESSUS D'INVESTISSEMENT

1      Filtre
quantitatif

2      Analyse 
qualitative

3     Construction 
du portefeuille

4     Gestion 
du portefeuille

Univers des obligations 
convertibles de la zone Euro

Analyse fondamentale 
de chaque valeur

Détermination du poids 
de chaque valeur 
dans le portefeuille

Règles d’investissement 
et maîtrise du risque

Sélection des valeurs au profi l 
technique attractif en fonction 

d’indicateurs adaptés à l’orientation 

de gestion du fonds :

-  niveau de delta conforme 

à l’objectif de gestion,

-  distance au plancher 

(risque de baisse) limité,

- taux de rendement,

- profi l convexe,

-  existence de clauses 

potentiellement favorables 

aux investisseurs.

Analyse action :
-  méthode des comparables

boursiers,

- cohérence de la stratégie,

- qualité du management.

Analyse crédit :
- visibilité,

- génération de Cash Flows,

- ratios d’endettement.

Analyse volatilité :
-  détermination de la volatilité 

estimée de chaque valeur.

Forte diversifi cation sectorielle.

Pondération de chaque ligne 

en fonction de diff érents critères : 
-  liquidité des titres,

-  risque de crédit,

- risque de baisse,

- potentiel de croissance,

- volatilité de l’action sous-jacente.

Maîtrise du risque global 
du portefeuille.

Discipline d’achat / vente souple.

Gestion active de la sensibilité 
actions via l’utilisation de produits 

dérivés simples.

PORTEFEUILLE FINAL 

UNIVERS D’INVESTISSEMENT ET OBJECTIF DE GESTION

Investi principalement en obligations convertibles de la zone Euro, le fonds Oddo Convertibles Taux a pour objectif d’obtenir un rendement supérieur 

à celui de la courbe des emprunts d’État de référence sur une durée minimum d’investissement de 2 ans.

~ 150 valeurs~ 250 valeurs ~ 50 valeurs



PROFIL DE RISQUES
Risque en capital, risque lié à la gestion discrétionnaire, risque lié à l’investissement dans des obligations convertibles, risque de taux, risque de crédit, risque 

de contrepartie, risque lié à l’investissement dans les titres spéculatifs à haut rendement, risque de volatilité, risques liés à l’engagement sur des instruments 

fi nanciers à terme. Accessoirement, le FCP pourra être exposé au risque action et au risque lié à la détention de petites et moyenne capitalisation. 

L’investisseur est invité à consulter le prospectus du fonds pour connaître de manière détaillée les risques auxquels le fonds est exposé.

Ce document est établi par Oddo Asset Management. Sa remise à tout investisseur relève de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a 

été réalisé dans un but d’information uniquement et ne constitue ni une off re ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription de ce 

produit. Toutefois en cas de souscription, l’investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus de l’OPCVM afi n de prendre connaissance de manière exacte des risques 

encourus notamment le risque de perte en capital et le cas échéant, le risque de liquidité des actifs sous jacents. L’investissement doit s’eff ectuer en fonction de ses objectifs 

d’investissement, son horizon d’investissement et sa capacité à faire face au risque lié à la transaction. Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le 

résultat d‘analyses de Oddo Asset Management à un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas 

des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations légales concernant cet OPCVM, notamment les prospectus simplifi és et complets sont 

disponibles auprès de Oddo Asset Management ou sur le site Internet www.oddoam.fr.

12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09  France - Tél. : 33(0)1 44 51 85 00 - www.oddoam.fr
Oddo Asset Management, société de gestion de portefeuille constituée sous la forme d’une société anonyme au capital de 2 102 800 €
Agréée par l’Autorité des Marchés Financiers sous le n° GP 99011 - RCS 340 902 857  Paris
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Oddo Convertibles Taux

GÉRANTS

Xavier Hoche
Responsable de la gestion convertibles et taux. Diplômé d’actuariat, il 

a 12 ans d’expérience dans la gestion d’obligations convertibles.

Muriel Blanchier
Gérant convertibles. Diplômée de l’Université Panthéon-Assas (Master 

Finance) et de la Roosevelt University de Chicago (MBA), elle a 13 ans 

d’expérience dans l’analyse et la gestion d’obligations convertibles.

CARACTÉRISTIQUES

Dénomination Oddo Convertibles Taux

Forme juridique FCP de droit français

Classifi cation AMF OPCVM « Diversifi és »

Code ISIN FR0000980989

Date de création 14/09/2000

Durée minimum 
d’investissement 

2 ans

Indicateur de référence ECI zone Euro

Société de gestion Oddo Asset Management

Dépositaire Oddo & Cie

Minimum 
de souscription initiale 

–

Commission 
de souscription 

4 % TTC max de l’actif net 
non acquis àl’OPCVM

Commission de rachat –

Frais de gestion 1 % TTC max de l’actif net

Commission 
de surperformance

–
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