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Oddo Obligation 2011

- Un fonds obligataire a échéance 2 ans.

- Un placement qui vise a profiter de rendements obligataires 2 ans pouvant actuellement

atteindre trois fois ceux d'un placement monétaire.”

- La gestion du risque au cceur du processus d'investissement.

POURQUOI INVESTIR DANS CE FONDS ?

- Une alternative efficace a la baisse des rendements court terme.

- Une exigence de qualité dans le choix des émetteurs au-dela de la
notation.

- Une sélection des titres fondée sur un souci constant de diversification.

PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

Qualité des signatures : analyse crédit rigoureuse indépendante des
notations pour sélectionner les émetteurs de qualité en privilégiant les
meilleures signatures.

Rendement : sélection d'obligations dont le rendement est élevé et
connu a échéance (hors cas de défaut).

PROCESSUS D'INVESTISSEMENT

Fonds obligations zone Euro & échéance 2011

PRINCIPE DU FONDS

A partir du 30 septembre 2009, le fonds est investi en obligations
corporate et d'Etat avec pour objectif de conserver jusqu'a échéance
(30/09/2011) les obligations détenues de facon a percevoir les coupons
chaque année et toucher le nominal a échéance (hors défaut). Aéchéance,
une période de 2 mois s'ouvre durant laquelle les investissements sont
renouvelés dans des titres de qualité a échéance 2 ans. Les périodes d'in-
vestissement de 2 ans et les périodes intermédiaires de 2 mois se succe-
deront ainsi sur la durée de vie du fonds.

UNIVERS D'INVESTISSEMENT

Oddo Obligation 2011 est investi en obligations corporate et d'Etat a
échéance 2011 (+/- 6 mois), libellées en euro et de qualité « Investment
Grade » (notation supérieure ou égale a BBB-). Le fonds vise & obtenir
un rendement supérieur a celui d'une obligation en euro émise par I'Etat
francais sur une période de 2 ans.

Comité « Environnement et Marchés »
Détermination d'un scénario économique central

Comité Stratégie Crédit
Revue des signatures en portefeuille
et de celles a entrer

Comité Stratégie Courbe
Détermination de la fourchette de sensibilité
et du positionnement sur la courbe des taux

RECOMMANDATIONS
Analyse } Analyse } Construction
quantitative qualitative du portefeuille

Filtres quantitatifs : - niveau d'endettement

- spread, de I'émetteur, en fonction de :
- notation, - capacité - risque crédit
- secteur. de remboursement, '

- niveau de rentabilité. estime,
- liquidite,

- secteur d'activité,
- pays.

* Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Pondération des titres

- taux de recouvrement

RECOMMANDATIONS

Portefeuille
70 lignes environ

g

Gestion active
du portefeuille



Oddo Obligation 2011

GERANTS

Michael Soued
Gérant Obligataire. Diplomé d'un troisieme cycle en Finance a l'université
Paris Dauphine (Master 203), Michael a 15 ans d'expérience dans la
gestion obligataire.

Patrick Guérillot

Responsable de la Gestion Trésorerie Réguliére. Titulaire d'un DESS de
gestion financiére et de fiscalité internationale de I'l|AE Lille, Patrick a
25 années d'expérience dans la gestion obligataire et monétaire.

Geoffroy Landoeuer
Gérant obligataire. Titulaire d'un mastére techniques financiéres de
I'ESSEC, Geoffroy dispose de 7 ans d'expérience en gestion d'actifs.

PROFIL DE RISQUES

CARACTERISTIQUES

Dénomination
Forme juridique

Classification AMF

Codes ISIN

Date de création

Durée minimum
d'investissement

Indicateur de référence

Société de gestion

Dépositaire

Minimum
de souscription initiale

Commission
de souscription

Commission de rachat

Frais de gestion

Commission de
surperformance

Oddo Obligation 2011
FCP de droit francais

OPCVM « Obligations et autres titres
de créance libellés en euro »

Part A: FR0010510099
Part B: FR0010259978

17/01/2006

2 ans

Oddo Asset Management
Oddo & Cie

Part A: 1 millieme de part
Part B: 100000 euros

49 TTC max de I'actif net non

acquis a I'OPCVM (0% pendant

les périodes de 2 mois entre

les périodes d'investissement de 2 ans)

0.259% TTC max de I'actif net

acquis a I'OPCVM (0% pendant

les périodes de 2 mois entre

les périodes d'investissement de 2 ans)

Part A : 0.50% TTC max de |'actif net
Part B : 0.40% TTC max de I'actif net

Risque lié a la gestion discrétionnaire, risque de taux, risque de crédit, risque de perte en capital, risque de contrepartie, risque de monétarisation.
Accessoirement, le FCP pourra étre exposé au risque lié a I'investissement dans des obligations convertibles, risque lié a I'investissement dans les titres
spéculatifs a haut rendement et au risque de volatilité.

L'investisseur est invité a consulter le prospectus du fonds pour connaitre de maniere détaillée les risques auxquels le fonds est exposé.

Ce document est établi par Oddo Asset Management. Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a
été réalisé dans un but d'information uniquement et ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription de ce
produit. Toutefois en cas de souscription, I'investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus de I'OPCVM afin de prendre connaissance de manigre exacte des risques
encourus notamment le risque de perte en capital et le cas échéant, le risque de liquidité des actifs sous jacents. L'investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs
d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité a faire face au risque li¢ a la transaction. Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le
résultat d'analyses de Oddo Asset Management a un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas
des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations légales concernant cet OPCVM, notamment les prospectus simplifiés et complets sont
disponibles aupres de Oddo Asset Management ou sur le site Internet www.oddoam.fr.

12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél.: 33 (0)1 44 51 85 00 - www.oddoam.fr O D
Société de Gestion de Portefeuille constituée sous la forme d'une SA au capital de 2 102 800 € D O
Agréée par 'Autorité des Marchés Financiers sous le n°GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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