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Actif net 201 M€
VL Part A 48.73 €

Informations techniques (1) Gérants

Volatilité (1)

Caractéristiques et informations sur les frais

Statut juridique FCP
Classification AMF Actions des pays de la zone euro                                      Code ISIN
Catégorie Morningstar Actions Zone Euro Date de création
Durée d'investissement conseillée 5 ans et plus Code Bloomberg
Indicateur de référence 100% DJ Euro Stoxx 50 (TR Net) Affectation résultat
Société de gestion Oddo Asset Management Souscription minimale (initiale)

Dépositaire Oddo & Cie Frais de gestion fixes

Souscriptions/rachats Quotidien à cours inconnu jusqu'à 11h15 Commission de surperformance

Fréquence de valorisation Quotidien                     
Devise Euro           Commission de souscription
Eligibilité PEA Commission de rachat néant

Notes

Source: Oddo AM, Datastream, Bloomberg

Poste

Evolution de la valeur liquidative depuis le 01/01/ 2006 (modification de l'orientation de gestion)Présentation

*FCP issu de la fusion entre Cyril Euro Pea et Oddo Euroland le 15/03/06, modification de l'orientation de gestion depuis le 01/01/06
Mise en place d'une commission de surperformance à compter du 1er juillet 2010
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Performances

CFGPEAF FP
Capitalisation

2.00% TTC maximum de l'actif net

20% de la surperformance de l’OPCVM par
rapport à son indicateur de référence (Eurostoxx 50
dividendes réinvestis), si la performance de l’OPCVM 
est positive

G. DELORME

Gérant

Couple rendement/ volatilité annualisé depuis 
janvier 2006* 

J. GOMEZ RODRIGUEZ

4% maximum

Part A

La signification des indicateurs est fournie sur une fiche disponible en

téléchargement sur www.oddoam.fr ou sur simple demande écrite auprès

de Oddo Asset Management
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Gérant
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26/04/1991

Investi principalement dans les sociétés dont le profil de

croissance est attractif ou sous-évalué par rapport au marché et

s’intéressant tout particulièrement aux sociétés pouvant faire

l’objet d’une OPA ou à l’inverse aux leaders des différents

secteurs, le fonds Oddo Cibles et Leaders a pour objectif de

surperformer l'indicateur Eurostoxx 50 avec une volatilité

moindre que cet indicateur.

Les performances passées ne préjugent pas des perfo rmances futures, 
et ne sont pas constantes dans le temps
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Oddo Cibles & Leaders
Fonds Actions générales, Zone Euro

Commentaire de gestion Composition et analyse du por tefeuille

Répartition sectorielle

Répartition géographique

* Indicateur de référence : 100% DJ Euro Stoxx 50 (TR Net)

Principales lignes du portefeuille

Poids

Principales lignes du portefeuille :
Nombre total de lignes du portefeuille : 42

44.9%

3.9%

5.2%

Daimlerchrysler Ag-Reg

Biens de consommation

Santé Allemagne

Santé
Matériaux de base

Biens de consommation

Secteur Pays
Sociétés financières Pays-Bas

Industries

4.4%
4.3%

France
Allemagne

France

Sociétés financières

Fresenius Ag-Pfd
Banco Santander Central Hisp

France

Thyssenkrupp Ag
Danone

Bayer Ag
Peugeot Sa

France

Avertissement Ce document est établi par Oddo Asset Management. Sa remise à tout investisseur relève de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseil. Il a
été réalisé dans un but d’information uniquement et ne constitue ni une offre ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription de ce produit.Toutefois
en cas de souscription, l’investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus de l'OPCVM afin de prendre connaissance de manière exacte des risques encourus notamment le
risque de perte en capital et le cas échéant, le risque de liquidité des actifs sous jacents. L’investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon
d'investissement et sa capacité à faire face au risque lié à la transaction.
Les simulations et opinions présentées sur ce document sont le résultat d‘analyses de Oddo Asset Management à un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Il est
rappelé que les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations légales concernant cet OPCVM,
notamment les prospectus simplifiés et complets sont disponibles auprès de Oddo Asset Management ou sur le site Internet  www.oddoam.fr. 

Oddo Asset Management
Société de Gestion de Portefeuille agréée par l’Autorité des Marchés Financiers sous le n° d’agrément GP 99011. 
SA au capital de 2 102 800€. RCS 340 902 857 Paris.
12 boulevard de la Madeleine – 75440 Paris Cedex 09 France – Tél. : 33 (0)1 44 51 85 00. www.oddoam.fr

Societe Generale
Sanofi-Aventis

Reporting au 30 juillet 2010
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Valeur

Allemagne

Sociétés financières
Biens de consommation

Espagne
Allemagne

Juillet a finalement été un bon mois pour les
indices. Les cycliques ont été favorisées par la
publication de résultats trimestriels, dont les
marges ont pleinement profité d’un retour à la
normale de l’économie. Les bancaires ont
bénéficié de la publication des résultats des stress
tests européens ainsi que des nouvelles normes
Bâle III. A l’inverse, les défensives, comme la
santé ou l’agroalimentaire, ont souffert des
réallocations d’actifs.

Au total, l’indice DJ Euro Stoxx 50 termine le mois
de juillet en hausse de 6.56%, réduisant ses pertes
depuis le début de l’année à 7.52%. 

Dans ce contexte, Oddo Cibles & Leaders
enregistre une hausse de 7.45% sur la période
portant sa performance à -4.99% depuis le début
de l’année.

Certaines convictions du fonds affichent une
performance nettement positive (>+10%) sur le
mois de juillet profitant d’une revalorisation de
leurs fondamentaux à l’instar de la sphère
financière (Société Générale, Crédit Suisse,
National Bank of Greece, ING) mais aussi des Fiat
(Italie, Automobile), Punch Tavern (Royaume-Uni,
Pubs), Sevan Marine (Norvège, Services
pétroliers) ou Air France (Transport). A l’autre bout
du spectre, le fonds a été pénalisé par son
exposition au secteur santé à l’image des Sanofi,
Bayer (Allemagne) ou Fresenius (Allemagne), et a
également souffert de la contre-performance des
Daimler (Allemagne, Automobile) et Heidelberg
Cement (Allemagne, Matériaux de construction).

Sur le front des arbitrages, nous avons soldé la
ligne Edenred (France, Services aux entreprises)
et allégé nos positions en Daimler (Allemagne,
Automobile), Autonomy (Royaume-Uni, Logiciels)
et ING (Pays Bas, Assurance) pour renforcer en
contrepartie nos investissements en Saint Gobain
(Matériaux de construction), April (Assurance) et
Accor (Hôtellerie) ainsi profiter de valeurs d’actif
qui nous semblent dépréciées. Nous continuons de
privilégier en portefeuille les sociétés leaders de
leur secteur pouvant profiter de l’environnement
économique actuel pour consolider leur marché et
prendre des parts de marché à moindre coût.

31.2%

18.3%

12.9%
11.1%

9.2% 8.1% 8.0%

1.9%
0.0% 0.0%

-0.7%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

Sociétés financières Biens de
consommation

Santé Industries Technologie Matériaux de base Services aux
consommateurs

Pétrole et gaz Télécommunications Services aux
collectivités

Liquidites

Indicateur de référence

Portefeuille

39.3%

22.3%

8.5%
4.4% 4.3% 4.0% 3.9% 3.7% 3.4%

7.1%

-0.7%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

France Allemagne Pays-Bas Finlande Espagne Suisse Italie Grèce Luxembourg Autres Liquidites

Indicateur de référence
Portefeuille


